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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Agrar-Villalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kuratériuméanak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik az Agrar-Véllalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a vizsglt Tarsasag) mellékelt 2014. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2014. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 29 902 204 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 1958 305EFt nyereség —, és az ezen idGponttal végzdds évre vonatkozd
eredménykimutatasbol valamint a szamviteli politika meghataroz6 elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszamolbért

A vezetés felel6s az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas

allitAsokté]l mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalé felel6ssége

A mi felel§sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjan. A
konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az éves beszamolé mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepl§ Osszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmol6d akar csalisbél, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockéazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamol6 ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények koézott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasidg bels6
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének és az tigyvezetés szamviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo bemutatasinak értékelését is.

Meggy6z&désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitviny 2014. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az

ezen id8ponttal végzds évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban.

Egyéb kérdések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamold a soron kévetkezg kuratoriumi iilésre, a
tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a kuratériumi
iilésen meghozandd hatarozatok esetleges hatdsait. Véleményiinket nem korlatozzuk ennek a
kérdésnek a vonatkozaséban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az tizleti jelentésrdl

Elvégeztiik az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2014. évi
tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szAmviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon tizleti évre vonatkozd éves
beszamold dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és
az éves beszdmolé osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informéaciok attekintését. Véleményiink szerint
az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitviny 2014. évi tizleti jelentése az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany 2014. évi éves beszamoléjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 7.
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MERLEG

ESZKOZOK adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31
1. Pénzeszkdzok 33 342
2. Allampapirok 25824 895| 27712821
a) forgatasi célli 5951 829| 12371898
b) befektetési célll 19873 066 15340923
3. Hitelintézetekkel szembeni kivetelések 270 293 59 375
a) latra sz4lo6 235 156 47 774
b) egyéb kévetelés pénziigyi szolgaltatasbdl 35137 11 601
ba) éven bellili lejarata 35137 11 601
4. Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 402 793 292 504
a) pénzlgyi szolgaltatasbdl 402 793 292 504
aa) éven bellli lejratu 389 627 273 495
ab) éven tdli lejaratd 13 166 19 009
b) befektetési szolgaltatasbol 0 0
5. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
6. Részvények és mas valtoz6 hozamu értékpapirok 0 0
7. Részvények, részesedések befektetési célra 0 0
8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 77 000 77 000
9. Immaterialis javak 304 765 516 538
10. Targyi eszkbz6k 88 510 91 669
11. Sajat részvények 0 0
12. Egyéb eszkdzok 88178 51 578
13. Aktiv idébeli elhatarolasok 1277 368 1100 377
a) bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1273 897 1094 747
b) kéltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 3 471 5630
¢) halasztott raforditasok 0 0
Eszkdzok dsszesen 28 333 835| 29902 204
Ebbdl: 0 0
FORGOESZKOZOK 6699 960| 12 756 688
BEFEKTETETT ESZKOZOK 20 356 507 | 16 045139

Budapest, 2015. aprilis
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MERLEG

FORRASOK adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31
1. Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 0 0
2. Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 0 0
3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kételezettség 0 0
4. Egyéb kotelezettségek 185 772 126 788
5. Passziv id6beli elhatarolasok 548 771 507 439
a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa 285 658 116 157
b) kéltségek, raforditadsok passziv idébeli elhatarolasa 263 113 391 282
¢) halasztott bevételek 0 0
6. Céltartalékok 1334841 1045221
a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre
Eétﬁ?gggéiggf}gaeﬂalek flgg6 és biztos (jévobeni) 1334841 1045221
c) dltaldnos kockézati céltartalék 0 0
d) egyéb céltartalék 0 0
7. Hatrasorolt kételezettségek 0 0
8. Jegyzett tke 987 416 987 416
9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
10. Téketartalék 2758842 2758 842
11. Altalanos tartalék 0 0
12. Eredménytartalék (+ -) 20 772769 | 22 518 193
13. Lekotott tartalék 0 0
14. Ertékelési tartalék 0 0
15. Mérleg szerinti eredmény (+ -) 1745424| 1958 305
Forrasok ésszesen 28 333 835| 29 902 204
Ebbol:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 185772 126 788

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0

SAJAT TOKE 26 264 451 | 28 222 756
Mérlegen kiviili tételek
Fiiggd kotelezettségek 85115 200 | 98 636 201
Fiigg6 kovetelések 69 412 460 | 81 033 971
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EREDMENYKIMUTATAS adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013. 2014.

1. Kapott kamatok és kamat jellegii bevételek 1761283 1763985
2. Fizetett kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0
KAMATKULONBOZET (1-2) 1761283| 1763985
3. Bevételek ertékpapirokbol 0 0
4. Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek 1106 245| 1270615
a) egyeb pénzigyi szolgaltatas beveteleibdl 1106245| 1270615
b) befektetési szolgaltatasok bevételeibdl (kiveve a kereskedési tevékenység
bevételét)
5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 23197 21797
a) egyeb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibdl 468 553
b) bef’elftet.ESl szolgaltatasok raforditasaibdl (kiveve a kereskedési tevékenység 22 799 21 244
raforditasait)
6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye [6.a)-6.b)] 326 244 358 890
a) egyeb pénziigyi szolgaltatas beveteleibdl 400 139 494 872
b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 73 895 135 982
7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységhbdl 158 351 176 718
a) nem pénzugyi és befektetesi szolgaltatas bevételei 368 260
b) egyéb bevételek 157 983 176 458
8. Altalanos igazgatasi kdltségek 992826| 1078174
a) személyi jellegii raforditasok (berkoltség, személyi jellegl egyéb
kifizetések,bérjarulékok) 601 e2d| BEdda3
b) egyéb igazgatasi koltségek (anyag jelleg raforditasok) 341 203 393 341
9. Ertékcsokkenési leiras 139 475 165 044
10. Egyéb raforditasok lizleti tevékenységb6l 521 610 590 331
a) nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas raforditasai
b) egyeb raforditasok 521 610 590 331
1j|. Ertc_a_llwgszte_s Ifoveteleso:k utan és kockazati céltartalékképzés fiiggo és 1110 378 790 430
biztos jovébeni kitelezettségekre
a) ertékvesztés kovetelések utan 377 475 288 747
b) kockazati celtartalékképzes a fliggé és biztos (jovObeni) kotelezettségekre 732 903 501 683
12. Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati céltartalék
felhasznalasa a fliggo és biztos (jovébeni) kotelezettségekre T1RG 78T 1 625973
a) értékvesziés visszairasa kdvetelések utan 285 650 242 570
b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fliggd és biztos (jovdbeni) kbtelezetiségekre 895 137 791 303
13. Ertékvesztés a befektetési célu részesedések utan 0 0
14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési céli részesedések utan 0 0
15. Szokasos (lizleti) tevékenység eredménye 1745424 | 1958 305
Ebbdél: - PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE [1-
2+3+4-5+6+7.b)-8-9-10.b)-11+12-13+14] 1745058] 13958045
- NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE [7.a)-10.a)] 368 260
16. Rendkiviili bevételek 0 0
17. Rendkiviili raforditasok 0 0
18. Rendkiviili eredmény (16-17) 0 0
19. Adozas elétti eredmény (+15+18) 1745424 | 1958305
20. Adofizetési kbtelezettség 0 0
21. Adézott eredmény(19-20) 1745424 | 1958305
22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+ -) 0 0
23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
24. Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0
25. Mérleg szerinti eredmény (21-22+23-24) 1745424 | 1958 305
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KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos informaciék

Az Agrar- Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt 1991. majus 21-én aldirt alapité okirattal
hozta letre a Foldmlveléstgyi Minisztérium jogel6dje valamint 6t pénzintézet. Az Alapitvany
célila a videki kis- és kdzépvallalkozok hitelképességének novelése, hitelhez jutasi
feltételeinek javitasa, pénzigyi életképességének biztositasa készfizetd kezesség
nyujtasaval. Az Alapitvany térvényességi felligyeletét a Févarosi Foligyészség, a pénzlgyi
szolgaltatas fellgyeletet pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezességét
1999 6ta 70%-0s, 2011. jalius 30-t6l 85%-os allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami
Szamvevbészek minden évben vizsgalja a viszontgaranciaval érintett Ugyleteket és a

kapcsolddo eljarast.

Az Alapitvany kezel6 szerve, a Kuratérium nyolc fébdl all, ellenérzé szerve, a Felugyeld
Bizottsag pedig hat tagl. Az Alapitvany munkavallaléinak atlaglétszama 2014-ben 45,3 6

volt. Az Alapitvany m(ikédési terllete: orszagos.

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Févarosi Birésag 1904 szam
- adbdszama: 19670780-1-41
- székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 42-46.
- internet elérhetdsége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétdl pénzigyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétél kezdddéen
pedig hitelintézettel egyenértékl prudencialis szabalyozasnak megfeleld pénziigyi

vallalkozasként miikodik.

Az Alapitvany kizarolag pénzlgyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feligyelete engedélye alapjan a Hpt. 3.§ (1) g. pontja szerinti
kezessegvallalas. E tevékenységét a mikro,- kis- és kézépvallalkozasok segitése céljabdl

pénzigyi intézményeknek biztositja.

Az Alapitvany a tarsasagi adorél és az osztalékadoérol szolo 1996. évi LXXXI. térvény
20. § (1.) a. pontja alapjan adomentesnek minésul, ezért nem kell tarsasagi adot fizetnie.

2014-ben pénzlgyi vallalkozasi statuszara vald tekintettel az Alapitvany 130,8 millié Ft-ot
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fizetett az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrél szold 2006. évi LIX.
torvény alapjan. Az Alapitvanynal 2014. évben az adoéhatésag nem folytatott le
addvizsgalatot. Az addhatésdag a vonatkozo addévet kovetd 6 éven belll barmikor
vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és pétlidlagos adét vagy birsagot allapithat
meg. Az Alapitvany vezetéségének nincs tudomasa olyan koralményrél, amelybél a

Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Az Alapitvany tevékenységébdl eredd mikddese soran sem veszélyes hulladék, sem pedig

a kornyezetre karos anyag nem keletkezik, kéltségeket e targyban nem szamolt el.
2. A beszamolokeészités fobb altalanos szempontjai

Az Alapitvany hatalyos szamviteli politikaja a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. toérveny
eldirasai, illetve a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok éves beszamolé készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 250/2000 (XIl. 24.) Kormanyrendelet

és egyéb térvényi szabalyozasok alapjan kerult 6sszeallitasra.

A mérleget, valamint a fliggdleges tagolasu |. eljarassal ¢sszeallitott eredménykimutatast az
Alapitvany a Kormanyrendelet 1. és 2. szamu mellékletének eléirdsai szerinti bontasban
részletezi. Az Alapitvany kettés kodnyvvitelen alapuld, éves beszamoldt készit. Az éves
beszamolé forintban készll el, ezer forintra kerekitve. Az Alapitvany a 2014. évi adatainak

osszehasonlitasat az elézé évivel, mint bazis év adataival végezte el.

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel. A mérleg fordulénapja az Uzleti év utolsd napja,
azaz december 31. napja. A mérlegzaras (mérlegkészités) idépontja a targyévet kévetd év
februar 28. napja. A beszamoloval lezart evre vonatkozd konyvelési bizonylatokat az

Alapitvany legkésébb februar 15-ig fogadja be.

Az éves beszamolo részét képezd mérleget, eredménykimutatast és a kiegészitdé mellekletet,
tovabba az Uzleti jelentést az Alapitvany hatalyos Alapité Okirata VI. pontja szerint, a
Kuratorium feljogositott tagja és az ligyvezetd igazgatd jogosult alairni. Az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany képviseletére jogosult és egyben az éves beszamol6 alairdja
Pongracz Istvan Jozsef (7400 Kaposvar, Rippl-Ronai u. 18.) és Dr. Herczegh Andras (1162
Budapest, Wesselenyi u. 33.).

Az Alapitvany koényvvizsgalatat a PricewaterhouseCoopers Kdnyvvizsgald Kft. végzi. (Cime:
1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 78., Nyilvantartasba vételi szam: 001464.) A

kényvvizsgaldi jelentés alairdja Mészaros Balazs, kényvvizsgaldi engedély szama: 005589.
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A kényvvizsgalat 2014. évi dija 5.300.000 Ft +AFA. Az Alapitvanynal Hegedds Vilmos felel6s
a beszamolé készitéséért, valamint jogosult a konyvviteli szolgaltatas végzésére

(regisztracios szam: 118142, 1154 Budapest, Domahaza u. 11).

Az Alapitvany a beszerzett eszk6zoket rendeltetésszerli hasznalattdl fliggéen sorolja be a

befektetett eszkéz6k vagy a forgbdeszkdzék koze.

Ertékcsokkenést az Alapitvany az lzembe helyezés napjatél a selejtezés, értékesités
napjaig szamol el. Az Alapitvany a 100 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti
immaterialis javak és targyi eszkozOk beszerzési vagy eldallitasi koltségét a
hasznalatbavételkor értékcstkkenési leirasként egy dsszegben elszamolja. Az Alapitvany a
targyi eszkodzeit, immateridlis javait linearis kulcsokkal amortizalja. Immaterialis javak

amortizacios kulcsai:

- vagyoni értékd jogok leirasi kulcsa évi 15%

- Uzleti vagy cegérték leirasi kulcsa évi 20%

A tevekenység soran hasznalatos targyi eszkozok esetében a tervezett hasznos élettartam

alapjan meghatarozott amortizacios kulcsok a kévetkezdk:

- szamitastechnikai eszk&zék leirasi kulcsa évi 33%
- gépek, berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi  20%
- Ugyvitel-technikai eszkdzok leirasi kulcsa évi 33%
- egyéb berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi 20%

- jarmuvek leirasi kulcsa évi 25%

Az Alapitvany az értékcsokkenést havonta szamolja el. A beszerzett, eléallitott eszkozok

utani értékcsokkenés szamolasa az eszkoz aktivalasanak hénapjaban kezdédik.



3. Ertékelési eljarasok

Az Alapitvany az Ugyletmindsités, Céltartalékképzés, Ertékvesztés Elszamolds Szabalyzat
alapjan mindésiti kotelezettség allomanyat és hatédrozza meg a képzendd céltartalék és
értékvesztés Osszegét. A kezességvallalasbdl fennallé kételezettségeket az Alapitvany -
fenti szabalyzat alapjan - fizetési késedelem és a varhaté veszteség alapjan mindsiti,
melynek eredményeképpen kerll meghatarozasra a céltartalek Osszege. A
kezességbevaltasbol fennalld koveteléseket alapvetéen szintén a fizetési késedelem és a
varhaté veszteség alapjan mindsiti a szervezet. A mindsités eredményeképpen Kkerdl

meghatarozasra az értékvesztés dsszege.

Az Alapitvany a 2004 utan vallalt és bevaltott kezességekbdl keletkezé kovetelései utan
késedelmi kamatot szamit fel, mely a ,FUggévé tett kamatok” néven a mérleg alatti tételek

kozott szerepel.

A hatalyos kuratoriumi hatarozat értelmében az Alapitvany kizarélag olyan értékpapirokat
tart, amelyek kockazati szempontbdl a legbiztonsagosabb befektetési formanak szamitanak,
mivel ezek visszafizetését a magyar allam (koltségvetés) vagy a Magyar Nemzeti Bank
garantalja. Az Alapitvany az Eszkdzok és Forrasok Ertékelési Szabalyzata alapjan szamol el

ertékvesztést az értékpapir allomanya utan.



4. A mérleg részletezése

Eszkdzok adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas

1. Pénzeszkdzok 33 342 1036,4%
2. Allampapirok 25 824 895 | 27 712 821 107,3%
3. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 270 293 59 375 22 0%
4. Ugyfelekkel szembeni kévetelések 402 793 202 504 72.6%
5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,0%
6. Részvenyek és mas valtozé hozamu értékpapirok 0 0 0,0%
7. Részvények, részesedesek befektetesi célra 0 0 0,0%
8. Részvények, részesedések kapcsolt

wilialkardaben 77 000 77 000 100,0%
9. Immaterialis javak 304 765 516 538 169,5%
10. Targyi eszk6zok 88 510 91669 103,6%
11. Sajat részvények 0 0 0,0%
12. Egyeb eszkozok 88 178 51578 58,5%
13. Aktiv idébeli elhatarolasok 1277368 | 1100377 86,1%
Eszkoz0k osszesen 28333835 (29902204 |  105,5%

Pénzeszkozok

A pénzeszkozok 342 ezer Ft értékl allomanya az Alapitvany év végi

pénzkészletének 0sszegét tartalmazza.

penztari

Allampapirok adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas
Forgatasi celu 5951829 | 12 371 898 207,9%
Befektetési célu 19 873 066 | 15 340 923 77.2%
Allampapirok ésszesen: 25 824 895 | 27 712 821 107,3%




A forgatasi céli allampapirok kézétt kerlltek kimutatasra a diszkontkincstarjegyek és a
hosszu lejaratu allampapirok kozil a targyévet kovetd évben lejard, forgoeszkdzok kozeé
atminodsitett allamkotvények. Befektetési célu allampapirok kdzdtt kerlltek kimutatasra az

éven tul lejaré magyar allamkétvéenyek.

2014-ben a megeléz6 évhez képest az eértékpapirban tartott allomany kényvekben
nyilvantartott értéke 1 887,9 millié Ft-tal novekedett. A névekedés az értékpapirok hozamain
tal tartalmazza a realizalt garanciadijakbdl lekéthetd 0Osszegeket. Az  eértékpapirokra
elszamolt 33,4 millié Ft 6sszegl értékvesztesbdl 6,7 millio Ft 6sszegben tértént értékvesztés
felszabaditas, amelyet kovetéen 2014 év végén 26,7 milli6 Ft volt az értekpapirokra
elszamolt értékvesztés 6sszege. A 2015-ben lejard allamkoétvények dsszege 12 194,8 millié

Ft, amelyet a szamviteli el6irasok értelmében a forgatasi celu allampapirok kézé soroltunk

at.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések adatok e Ft-ban
Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas
latra szolo 235 156 47 774 20,3%
egyéb kovetelés peénziigyi szolgaltatashal 35 137 11 601 33,0%
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 270 293 59 375 22.0%

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések kozott kerllt elszamolasra a kiszamlazott
garanciadijak fordulénapig meg nem fizetett 6sszege, valamint a szamlapénzek egyenlegei.
A latra szolé kovetelések allomanyanak csokkenését elsésorban az okozta, hogy 2013. év
végén az Alapitvany rendelkezett egy rovid lejarati 200 millié Ft dsszegli betéttel, amely

2014. év végén mar nem jelent meg kényveiben.

Az egyéb kovetelések allomanyat a hitelintézetekkel szembeni kévetelések év végi dsszege
tette ki. A hitelintézetekkel szembeni kovetelések kozott elszamolt tételek mindegyike —

lejaratukat tekintve — 3 hénapon belll esedékes.



Ugyfelekkel szembeni kovetelések adatok e Fi-ban

Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 Valtozas
éven beldli lejaratu 389 627 273 495 70,2%
éven tuli lejaratu 13 166 19 009 144,4%
Ugyfelekkel szembeni kbvetelések 402 793 292 504 72,6%

Az éven belllli lejaratu kovetelések Gsszege 273 495 ezer Ft volt, amelynek déntd tébbségét,
270 233 ezer Ft-ot a vallalt kezesség bevaltasabol, illetve a behajtas soran felmerild
koltsegekbdl szarmazo, ugyféllel szemben fennallo kévetelések jelentik. Szintén az éven
beluli kovetelések kozott mutatja ki az Alapitvany a munkavallalokkal szemben év végén
fennallé munkaltatéi hitelbdl a targyévet kovetd évben esedékessé valo téketdrlesztés

3 262 ezer Ft-os ¢sszegét.

Az éven tUli lejaratu kovetelések 19 009 ezer Ft-os Gsszegét — az elézdekben emlitett —
munkavallalékkal szemben év végén fennalld kdvetelés dsszegébdl a munkaltatéi hitelek

éven tll esedékes része képezi.

Az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések lejarat szerinti — 2014. december 31-i — megbontasat

az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok e Ft-ban

3 hénapon belil 865 e nondp e oy 5 év felett Osszesen
kozott kozott
271 039 2 456 13 557 5452 292 504

Kezesség bevaltasbol ered6 kovetelések

Az Alapitvany bevaltott kezességekbdl 2014.12.31-én fennalldé kovetelés allomanya
2 386 308 ezer Ft volt, mely utan 2 116 074 ezer Ft értékvesztés kerult elszamoldsra. Az
Alapitvany bevaltott kezessegallomanyabdl fennalld kéveteléseinek alakulasat az alabbi

tablazat mutatja:
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adatok e Ft-ban

ST e s 2013.12.31 2014.12.31 e
Gt p e Allomany | Megoszias | Allomény | Megoszlas Yl
i Kévetelések szama
Problémamentes = —
Kovetelés dsszege
Kévetelések szama
Kulon figyelendd  |Kovetelés 6sszege
Ertékvesztés dsszege
Kovetelések szama 16 4% 11 2% 69%
Atlag alatti Kovetelés 6sszege 198 599 8% 108 153 5% 54%
Ertékvesztés 6sszege 43 493 2% 22 614 1% 52%
Kovetelések szama 61 14% 57 1% 93%
Kétes Kovetelés dsszege 323 553 13% 262 143 11% 81%
Ertékvesztés 6sszege 163 969 8% 129 286 6% 79%
Kovetelések szama 373 83% 445 87% 119%
Rossz Kovetelés dsszege 1935 061 79%| 2016012 84% 104%
Ertékvesztés dsszege 1862 434 90%| 1964 174 93% 105%
Kovetelések szama 450 513 114%
Osszesen Kovetelés tsszege 2457 213 2 386 308 97%
Ertékvesztés bsszege 2 069 896 2116 074 102%
Ertékvesztés % 84,24% 88,68% 105%

A kovetelésallomany a 2014-ben bevaltott kezességek (1 411 527 ezer Ft), a behajtasi
koltségek (3 399 ezer Ft) 6sszegével nétt, ugyanakkor az igénybe vett viszontgarancia
(1 026 672 ezer Ft), az alapitvanyt illeté megtériilések (125 097 ezer Ft) és a megsziint
tgyek osszegével (334 063 ezer Ft) csdkkent. Az ertekvesztés elszamolas 288 747 ezer Ft,
az értékvesztés felszabaditas pedig 242 570 ezer Ft volt. Az elszamolt értékvesztés ennek
ereddjeként 46 177 ezer Ft-tal nétt.

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2013.12.31 Képzés Felszabaditas | 2014.12.31
Ertékvesztés az ligyfelekkel
szembeni kbvetelések utan 2 069 896 288 747 242 570 2116 073

A problémamentes és kulén figyelendd mindsitést a kezességbevaltasboél eredd kdvetelesek
a 2010-ben hatalyba lépett ,Ugyletmindsités, céltartalékképzés, értékvesztés elszamolas

szabalyzat” alapjan nem kaphatnak.

Atlag alatti minésitést kapnak azon kévetelések, melyek esetében a viszontgarancia még
nem kertiilt lehivasra, illetve ahol a viszontgarancia lehivasat kévetéen a varhato veszteség
nem haladja meg a 30 %-ot. Kétes kategéridba azon kovetelések tartoznak, ahol a
viszontgarancia lehivasat kévetéen a varhatdé veszteség nem haladja meg a 70 %-ot.

A 70 %-nal nagyobb varhato6 veszteséget okozo kdvetelések rossz mindsitést kapnak.
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Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban

Ezen a jogcimen kerlltek kimutatdsra a kapcsolt vallalkozasban, tartés befektetési céld,

tulajdoni részesedést jelent6 befektetések.

Az Alapitvany 2007. szeptember 19-én alapitotta meg az AVHA Szolgaltaté és Tanacsadd
Kft-et (székhely: 1085 Budapest, Jozsef korat 29.), amelyben a részesedése 100% tulajdoni
hanyadot kepvisel. A Kft. 27 millié Ft jegyzett tékével és 50 millio forint téketartalékkal kerilt
megalapitasra. Ertékvesztés elszamolasara 2014-ben nem volt szilkség. Az Alapitvany nem
keszit konszolidalt éves beszamolét tekintettel arra, hogy az tzleti évet megelézé két -
egymast kovetdé - Uzleti évben a mérleg forduldnapjan a szamviteli torvény 117.§-ban
meghatarozott harom mutatoérték kozul a kdvetkezd kettét nem haladta meg:
- atlagos foglalkoztatottak létszama 250 f6 alatt van,

- az éves nettd arbevétel nem éri el a 4 000 millié Ft-ot.
Immaterialis javak

Az immaterialis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni

ertékd jogok értékét mutatja az értékcstkkenés elszamolasat kévetden.

Az immaterialis javak nettd értéke 2014-ben 211,8 millio Ft-tal emelkedett. Az immateridlis
javakban bekévetkezett fontosabb mozgasokat a beszamold 4. szami melléklete

tartalmazza.
Targyi eszk6zok

A targyi eszkdzok kozott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasagi céljait tartdsan
szolgald mulszaki berendezések, gépek, felszerelések és jarmlvek amortizacioval

csOkkentett netto értékeét.

A targyi eszk6zok nettdé értéke az év soran 3,1 millié Ft-tal nétt. A targyi eszkézokben

bekovetkezett fontosabb mozgasokat a beszamolé 4. szamu melléklete tartalmazza.
Egyéb eszkdzok

Az egyeéb eszkozok kozott szerepelnek a nem hitelintézeti tgyleten alapuld kévetelések. Iit
kerlinek elszamolasra a munkavallaloi bérelélegek, az Uzemanyagkartya letéti dija, valamint

egyeb szallitoi ellegszamlak, tovabba az immaterialis javakra adott elélegek.
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Aktiv idébeli elhatarolasok

adatok e Ft-ban

Megnevezés

2013.12.31

2014.12.31 | Valtozas

bevételek 1273897 | 1094 747 85,9%
koltségek, raforditasok 3471 5630 162,2%
Aktiv idébeli elhatarolasok 1277368 | 1100377 86,1%

Az aktiv idébeli elhatarolasok kézétt kertilt kimutatasra a névérték alatt vasarolt értékpapirok

vételarban elszamolt hozamainak idéaranyos része, tovabba a targyévet érinté, pénztgyileg

a mérleg forduldnapjat kévetéen realizaléd6é bankkamatok, értékpapir hozamok, valamint a

targyévben felmerllt olyan pénzkiadasok, amelyek a kovetkezd év koltségei kozott

szamolhatdak el (folyoirat eléfizetések, biztositasi dijak, stb.).

A 1094,7 millié Ft értékli bevételek aktiv idébeli elhatarolasanak a megoszlasa az alabbiak

szerint alakult:

Ertékpapirok hozama
Ertékpapirok arfolyam-kiilénbézete
Egyéb flggb kovetelések

789,8 millio Ft
290,7 millio Ft
14,2 millié Ft

A bevételek aktiv idObeli elhatarolasanak csokkenését elsésorban az értékpapirok

hozamahoz kapcsolédoan elszamolt kamat 6sszegének csdékkenése eredményezte, amely a

meérséklédd hozamkodrnyezettel hozhato dsszefliggésbe.



Forrasok

adatok e Ft-ban

Megnevezeés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas

Egyéb kotelezettségek 185 772 126 788 68,2%
Passziv idébeli elhatarolasok 548 771 507 439 92,5%
Céltartalékok 1334841 | 1045221 78,3%
Jegyzett toke 987 416 | 987 416 100,0%
Toketartalek 2758842 | 2758842 100,0%
Eredménytartalék (+ -) 20772769 | 22 518 193 108,4%
Mérleg szerinti eredmeény (+ -) 1745424 | 1958 305 112,2%
Forrasok osszesen 28 333 835 | 29 902 204 105,5%

Egyéb kotelezettségek
adatok e Ft-ban

Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas

Szallitoi tartozasok 130 507 72 659 55,7%
Adé és jaruléktartozas 55 265 54 129 97,9%
Egyéb kotelezettség dsszesen: 185772 126 788 68,2%

Az Alapitvanynak nincs hosszl lejaratt kotelezettsége, az eszkozok finanszirozasa sajat

forrashdl torténik. A szallitoi tartozasok kozul 2 667 ezer Ft az AVHA Kft-vel, mint kapcsolt

vallalkozassal szemben fenndll6 tartozas. Az egyéb kotelezettségek pénziigyi rendezése a

mérlegzaras idépontjaig megtortént.

Passziv idobeli elhatarolasok

adatok e Ft-ban

Megnevezes 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas
bevételek 285 658 116 157 40,7%
kéltsegek, raforditasok 263 113 391 282 148.7%
Passziv id. elhatarolas 6sszesen: 548 771 507 439 92,5%




A passziv idébeli elhatarolasok kdzétt kerlll elszamolasra:

-~ minden olyan targyévet terhel6 koltség és raforditas, amelynek pénziigyi rendezése a

mérleg forduldnapja és a mérlegzaras idépontja kézott esedékes,

- azok a bevételek, amelyek targyévben keletkeztek ugyan, azonban a kévetkezd

év(ek) idéaranyos bevételei kozé szamitanak,

- a névérték felett vasarolt kamatozd értékpapirok bekeriilési értéke és névértéke

kozotti kllonbodzetbdl a targyévre jutd dsszegek.

Az 507,4 millié Ft ertékl passziv id6beli elhatarolds az alabbi tételekbdl adédott:

Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa:

Arfolyam elhatarolas:

Kéltségek:

116,1 millié Ft
298,9 millid Ft
92,4 millié Ft

A bevételek passziv idébeli elhatarolasai kdzott kerliltek elszamolasra az egyszeri dijfizetést

garanciak esetében azon dijrészletek, amelyek idéaranyosan a kovetkezd évekre jarnak.

Céltartalék allomany

Az Alapitvany kotelezettség (kezesség) allomanya 2014. december 31-én 98 636 201 ezer

Ft volt. A kételezettségallomany 2014-ben kdzel 14 milliard Ft-tal nétt.

Az Alapitvany kotelezettség allomanyanak alakulasat az alabbi tablazat mutatja:

adatok e Ft-ban

S it = 2013.12.31 2014.12.31 il
Moslt ikt gona Allomany Megoszlas Allomany Megoszlas Vale
S — Kotelezettségek szama 8 467 92% 9771 92% 115%
Kotelezeltség 6sszege 76 975 010 91% 89 700 623 91% 117%
Kotelezeliségek szdma 322 3% 338 3% 105%
Kuldn figyelendé Kételezeltség dsszege 3 495 988 4% 4421196 4% 126%
Céltartalék 6sszege 45 603 4% 61780 6% 135%
Kotelezeltségek szama 174 2% 286 3% 164%
Atlag alatti Kotelezettség osszege 1758 186 2% 2 566 000 3% 146%
Céltartalék dsszege 268 806 23% 377 372 36% 140%
Kotelezettségek szama 236 3% 180 2% 76%
Kétes Kotelezeltség Osszege 2703744 3% 1945 382 2% 72%
Céltartalek dsszege 838 160 73% 603 069 58% 72%
Kételezeltségek szama 0 0% 1 0%
Rossz Kotelezetiség 0sszege 0 0% 3000 0%
Céltartalék 8sszege 0 0% 3000 0%
Kotelezettségek szama 9199 10 576 115%
Osszesen Kotelezettséy Gsszege 84 932 928 98 636 201 116%
Céltartalék 6sszege 1152 569 1045 221 91%
Céltartalék % 1,36% 1,06% 78%
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A kotelezettsegallomany 91%-a problémamentes mindsitésii volt. Ezen kateg6ria utan az
Alapitvany céltartalékot nem képez. A minésités alapvetéen harom szempont szerint
tortenik: a koéltseégvetési viszontgarancia, a fizetési késedelem és a varhatdé veszteség
alapjan. Mivel az Alapitvany év végi kotelezettségallomanyat kitevé Ugyletek kdzel 100%-a
mogott koltségvetési viszontgarancia all, melynek mértéke a 2011. julius 30-tél nydjtott
kezessegek esetében 85%, az azt megel6zéen nyujtott kezességek esetében 70%, igy az
egyes Ugyletek miatti varhatd veszteség mértéke nem lehet tébb mint 15, illetve 30%. Ezért a
viszontgarantalt lgyek mindsitése legrosszabb esetben kétes lehet, 31%-0s mérték
céltartalékképzéssel. Koltségvetési viszontgarancia nélkll nyujtott kezességbél év végén

Osszesen 56 Ugylet volt a portfolioban 1 583 476 ezer Ft sszegben.

A megsziint és a kedvezébb mindsitésiivé valt kezességek miatt 791 303 ezer Ft céltartalék
kerllt felszabaditasra, mig az Uj és meglévé tigyekre 501 683 ezer Ft céltartalékot kellett az
Alapitvanynak képeznie. (A 2013. évi auditalt céltartalék allomany 1.334.841 ezer Ft
Osszegében a peresitett lgyek 182,3 millié Ft-os Gsszege is szerepelt, mely peres ligyek
2014 folyaman lezarultak, igy az év végi minésitett allomanyban nem szerepeltek.) Fentiek

alapjan az Alapitvany céltartalék allomanya 107 348 ezer Ft-tal csdkkent.

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2013.12.31 Képzés Felszabaditas 2014.12.31
Céltartalék a fiigg®

kételezettségek utan 1334 841 501683 791 303 1045 221

Sajat téke

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas
Jegyzett téke 987 416 987 416 100,0%
Toketartalék 2758842 | 2758842 100,0%
Eredmeénytartalék 20772 769 | 22 518 193 108,4%
Mérleg szerinti eredmény 1 745 424 1 958 305 112,2%
Sajat t6ke 6sszesen: 26 264 451 | 28 222 756 107,5%

Az Alapitvany sajat tékéje 26,3 milliard Ft-rol 28,2 milliard Ft-ra ndvekedett. A névekedést a

targyevi mérleg szerinti eredmény 1958,3 milli6 forintos Gsszege eredményezte. Az

17

‘A



eredménytartalék 6sszege a 2013. évi mérleg szerinti eredmény tsszegével emelkedett. A

téketartalék ©sszegébe beszamitasra kerllt a partner pénzigyi intézmények csatlakozasi

hozzajarulasa, tovabba az unids forrasbol szarmazo pénzeszkdzok bekerllési értéke.

Az Alapitvany sajat tékéjének, a tékeelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi

képet mutatta 2014. december 31-én:

adatok e Ft-ban

Megnevezés Osszeg Aranya

Phare t8ke-hozzajarulasok (bekerulési ertek) 2 564 646 9,1%
VM hozzajarulas 700 000 2 5%
Tékendévekedés eredménybdl 24 476 498 86,7%
Bankok hozzajarulasa 481 612 1,7%
Osszesen: 28 222 756 100,0%
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Mérleg alatti tételek

adatok e Ft-ban

Megnevezées Osszeg
011. Fuggd kotelezettségek kezességvallalas miatt 98 636 201
013. Fuggb kotelezettségek kezességvallalas miatt (peres eljarasbol) 0
021. Aktiv Ugyek utani figad kdvetelések az allami viszontgarancia

vallalasbol 80 942 001
022. Aktiv igyek utani figgd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbal 0
023. Bevaltott tgyek utani fliggd kovetelések allami viszontgarancia

vallalasbadl 91 970
024. Bevaltott Ogyek utani flggt kovetelések EIF viszontgarancia

vallalashal 0
051. Leirt kovetelések 491 549
061. Fuggdvé tett kamatok 1033 679
071. Biztositékok és fedezetek értéke 16 198 834

011. Fuggd kotelezettségek kezességvallalas miatti nyilvantartasi szamla: ezen fékonyvi
szamlaszamon a kezességvallalasbol fennallé (hatalyban Iévé) kételezettségallomany kertl

nyilvantartasba vételre.

013. Fuggo kételezettségek kezességvallalas miatti nyilvantartasi szamla: ezen fékonyvi
szamlaszamon az Alapitvany ellen indult peres eljarasok lgyértéke kerul nyilvantartasba

vételre.

021. Aktiv Ggyek utani fliggé kovetelések allami viszontgarancia vallalashél: ezen fékonyvi
szamlaszamon az Alapitvany 011. szamu fékényvi szédmlan nyilvantartasba vett
kezessegallomanya (figgd kotelezettség) mogotti kéltségvetési viszontgarancia allomany

erteke kerdl nyilvantartasba vételre.

022. Aktiv lgyek uténi figgd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbdl: ezen fékonyvi
szamlaszamon az Alapitvany kezességallomanya mogétti EIF garancia allomany értéke

kerdl nyilvantartasba vételre.

023. Bevaltott Ugyek utani fuggd kovetelések allami viszontgarancia vaéllalasbél: ezen
fokonyvi szamlaszamon az Alapitvany kezesség bevaltasa miatt, a Magyar Allammal
szemben esedékessé valt, de még be nem folyt kdltségvetési viszontgarancia kévetelései

kerulnek nyilvantartasba vételre.
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024. Bevaltott Ugyek utani fuggd kdvetelések EIF viszontgarancia vallalasbol: ezen fokonyvi
szamlaszamon az Alapitvany kezesség bevaltasa miatt, az EIF-el szemben esedékessé val,

de még be nem folyt garancia kdvetelései kerliinek nyilvantartasba vételre.

051. Leirt Kkovetelések nyilvantartasi szamla: ezen fékényvi szamlaszamon a

behajthatatlansag miatt 2008 6ta leirt kovetelések kerlilnek nyilvantartasba vételre,

061. Fuggoévé tett kamatok nyilvantartasi szamla: ezen fokdnyvi szamlaszamon az
Alapitvany altal kezesség bevaltasok utan felszamitott késedelmi kamatkdvetelései kertilnek

nyilvantartasba vételre.

071. Biztositékok és fedezetek értéke nyilvantartasi szamla: ezen fékényvi szamlaszamon az
Alapitvany kezességallomanya és a bevaltott kezességek mdgotti egyéb (dologi és jogi)

biztositékok érteke keril nyilvantartasba vételre.



5. Eredménykimutatas

adatok e Ft-ban

Bevételek 2013. 2014. Valtozas
Kapott kamatok és kamat jellegl bevételek 1761 283 1763 985 100,2%
Egyéb pénzlgyi szolgaltatas bevételei 1106245 | 1270615 114,9%
Egyéb pénzigyi mliveletek bevételei 400 139 494 872 123,7%
Egyéb bevételek Uzleti tevékenységhol 158 351 176 718 111,6%
Bevételek d6sszesen: 3426 018 | 3706 190 108,2%
Kiadasok 2013. 2014. Valtozas
Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 23197 21797 94,0%
Egyéb pénzigyi miveletek raforditasai 73 895 135 982 184,0%
Altalanos igazgatési koltségek 992826 | 1078174 108,6%
Ertékcsokkenési leiras 139 475 165 044 118,3%
Egyéb raforditasok Uzleti tevékenységhdl 521610 590 331 113,2%
Kiadasok 6sszesen: 1751 003 1991 328 113,7%
Céltartalék, értékvesztés elszamolas 2013. 2014, Valtozas
Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati

céltartalék képzés a flggd és biztos (jovébeni) 1110 378 790 430 71,2%
kételezettségekre

Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és

kockazati céltartalék felhasznalasa a figgo és 1180787 | 1033873 87.6%
biztos (jévébeni) kbtelezettségekre

Céltartalék, értékvesztés egyenlege 70 409 243 443 -
Mérleg szerinti eredmény 1745424 | 1 958 305 112,2%

Kapott kamatok és kamat jellegii bevételek

A kapott kamat és kamat jellegli bevételek kozétt kerliltek

allamkotvényekkel

kapcsolatos kamatbevételek,

illetve az

ezekhez

tartozo

elszamolasra a befektetett

idébeli

elhatarolasok ©sszege, tovabba az allamkétvények vételaraban elismert felhalmozott

kamatok bevételcsokkentd osszege, a bevaltott kezességek megtériilésébdl késedelmi

kamatként elszamolt tételek, valamint

az elhelyezett

forint

betétek utan kapott
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kamatbevételek. A 2014. évben realizalt kamatbevételek &sszege 1763,9 millid Ft volt,
amelynek 99,1 %-at az allamkotvények befektetésébdl szarmazd hozambevételek teszik Ki.

Kamat, hozam jelleg(i bevételek megoszlasa 2014. évben:

- allampapirok kamata 1747,5 millié Ft
- késedelmi kamat 12,3 millié Ft
- egyéb kamat jellegli bevételek 3,2 millié Ft
= betétek utani kamatok 0,9 millié Ft

Jutalék és dijbevételek

Az alabbi tablazat az analitikus nyilvantartasokbol szarmazé informaciékra alapozva mutatja

a 2014. évi jutalék- és dijbevételeket.

adatok e Ft-ban

Valtozas

Megnevezés 2013. 2014. 2014/2013
Gazdasagi évben egyszeri dijfizetéshdl
szarmazo6 bevétel 324 801 269 362 82,93%
Gazdasagi évben evenkenti dijfizetésbol
szarmazo bevétel 190 552 237 432 124,60%
Korabbi évek kezességvallalasai utan
kiszamlazott évenkénti dijoevétel 617 871 632 009 102,29%
Koltségvetési dijtamogatas 27 322 178 838 654,56%
Dijkedvezmények -13 546 -7 431 54,86%
Kezelési dij 13182 1801 13,66%
Modositasok -42 101 -35 264 83,76%
Kezességtol elallas -11 836 -6 132 51,81%
Osszes dijbevétel 1106 245 1270 615 114,86%

Az Alapitvany 2014. évi dijbevételként ésszessegeben 1.270,6 millié Ft-ot kdnyvelhetett el. A
2013. évi dijbevételnél 14,9 %-kal, 164,4 millid Ft-tal magasabb pénzlgyi bevétele
keletkezett.

A mar 2013-ban elindult altalanos dijmérséklési politika 2014 elején tovabb folytatédott. A
piaci kérlilmények valtozasa miatt tovabb mérsekeltiik (80%-o0s kezessegnél a hiteldsszegre
vetitve 0,3%) az agrar- és vidéki tgyletek beruhazasi céli kolcson és lizingszerzbdései
kezességvallalasi dijat. A kezességvallalo intézmények altalanos dijcsdkkentési
magatartasanak oszténzésére és kompenzalasara 2013 6szen jelent meg a koltségvetési

dijtamogatasi rendelet, mely az év egészében hatdlyban volt. A rendelet
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feltételrendszeréhez, valamint partnereink hitel,- és tamogatasi jogosultsagi igényeihez
igazoddan 2014 soran hirdettik meg a koltségvetési dijtamogatas melletti és nélkili (sajat

kockazatu) kezességekre vonatkoz6 arazast.

A 2014. évi 164,4 millié Ft-os dijbevétel ndvekedést az el6z6 évhez viszonyitott kezességgel
biztositott  hitelésszeg toébblete, a dijmérséklés és dijkompenzacié egyiittesen
eredmeényeztek. A dijbevétel 6sszetételében valtozatlanul 50%-o0s aranyt képvisel az a rész,
melyet a korabbi években kihelyezett évenkénti dijfizetést kezességvallalasok utan fizettek
meg. Ezek jellemzbje, hogy a dijmérséklés csak a szerzddések egy részét érintette, a
fennallé portfolié a futamidé aranyaban fog lecserélédni, igy az e kérbe tart6zé tigyek utén a
2014. evi dijbevétel még nétt 2013-hoz képest. Egyszeri dijfizetés(i kezességvallalasok 2013
nyaratél mar nem lehetségesek, atmeneti jelleggel (atszerzédések megvaldsulasaig), az
egyedi megallapodasok kérében, ill. esetleges modositasok esetén maradtak fenn. A 2014.
évi egyszeri dijbevételt gyakorlatilag a szamviteli elhatarolasbél adodé, futamidé aranyos dij
feloldas (269 millic Ft) jelentette. A 2014. évi kihelyezésbdl (92,4 Mrd Ft kezességgel
biztositott hitelésszeg 92,5%-a) szarmazo éves dijbevétel (237,4 millié Ft) teljes egészében
csokkentett dijkulcs mellett (atlag 0,277%) realizalédott. A befolyé dijbevételt 2014-ben 178,8

millié Ft allami dijkompenzacié egészitette ki.

A kezességi portfolioban valtozatlanul a kedvezményes (tamogatott) kezességek aranya
(89%) dominalt, a piaci kezességek aranya az el6z6 évhez képest némileg csékkent (11-9%-
ra), s az év soran bevezetett sajat kockazatra vallalt alapitvanyi tAmogatott kezesség (2%-ot)
tett ki. Az Eurépai Bizottsag altal elfogadott, az alapitvanyi piaci dij megallapitasara
vonatkozo modszertan szerint felllvizsgalt és alkalmazott piaci dij 2014 évi szegmensenkénti
atlaga a megel6z6 id6szakhoz képest kedvezdbben alakult, dsszességében 0,05%-ot

mérséklédott a 2013. évi adatokkal korrigalt 10 éves idésorban.

Egyeb pénziigyi miiveletek bevételei

adatok e Ft-ban

Megnevezés 2013. 2014. Valtozas
Befektetesi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 387 490 488 150 126,0%
Befektetések értékvesztésének visszairasa 12 649 6722 53,1%
Osszesen: 400139 | 494872 123,7%

Az egyéb pénzlgyi miveletek bevételei kozott a befektetésekhez kapcsolodo

arfolyamnyereség kerillt elszamolasra. A névérték és a névérték alatti bekeriilési érték
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kilonbozeteként elszamolt idéaranyosan jard dsszegek eredményezik az arfolyamnyereseg

Gsszegét.

A 6,7 milli6 Ft osszegli értékvesztés visszairds az allamkétvények értékesitésevel

kapcsolatosan merdlt fel.
Egyéb bevételek iizleti tevékenységbdl

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 176,7 millio Ft-os Osszegének 99%-at a
bevaltott garanciakhoz kapcsolédd bevételek elszamolasa adja, amely az alabbi tételeket

tartalmazza:

- Targyévben értékesitett kovetelések vételara;

- 2004. év el6tt bevaltott garancidkhoz kapcsolédd megtérilések (ezek a bevaltott
garanciak korabban 100%-ban veszteségként kerlltek elszamolasra, igy az ezekhez
kapcsolddd megtéruléseket nem koveteléscsokkentésre, hanem az egyéb bevételek
kozo6tt szamoljuk el);

- Az Alapitvany a 2004. évt6l kiadott garanciak bevaltasa esetén késedelmi kamatot
szamol el, amely a 0-d4s szamlaosztalyba kerll nyilvantartasba vételre és
megtérulése esetén a kamat Osszege az Uzleti tevékenység egyéb bevételei kozott

kertilt elszamolasra.
Fizetett jutalék- és dijraforditasok

A fizetett jutalék- és dijraforditasok 21,8 milli6 Ft-os 6sszege a penzforgalmi szamlakhoz
kapcsolédd bankkoltséget, tovabba az értékpapirok letét- és vagyonkezelés dijait

tartalmazza.
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai

Az egyéb pénzigyi szolgaltatas raforditasai kozott az értékpapir befektetésekhez
kapcsolddd arfolyamveszteség elszamolas toérténik. Ezen a soron kerll kimutatasra azoknak
az értékpapiroknak az idéaranyos arfolyamvesztesége, amelyek néverték felett kerlltek

beszerzésre.

24

s



Altalanos igazgatasi koltségek

Az altalanos igazgatasi kéltségek 6sszege 2014-ben 1 078,2 millio Ft volt, amely 8,6 %-kal —
85,3 millidé Ft-tal — haladta meg a 2013 évet.

Az Alapitvany koltségeinek a bazisévvel ¢sszehasonlité tablazatat a beszamold 5. szamd

melléklete tartalmazza.
Ertékcsdkkenési leiras

Az Alapitvany szamviteli politikajaban meghatérozottak szerint 165,0 millié Ft terv szerinti

értékesdkkenési leiras kertlt elszamolasra.
Egyéb raforditasok lizleti tevékenységhbdl

Az Uzleti tevekenység egyéb raforditasainak 3/4-ét a bevaltott kezességek lezarasahoz
kapcsolodo raforditasok 459,3 millié Ft-os Gsszege teszi ki. Itt egyrészt a behajthatatlan
kovetelések leirasabdl szarmazoé veszteségek keriilnek elszamolasra, masrészt azoknak az
uzleti tevekenységbdl szarmazd egyéb bevételeknek allami viszontgaranciaval érintett
hanyada. Az Uzleti tevékenység egyéb raforditasai kozétt szamolta el az Alapitvany a
pénzigyi intézmények kildnadojat. E vonatkozasban az Alapitvany targyévben 131 millié Ft-
ot kiilbnadét fizetett. Emellett ezen a soron szerepel az eszkoz-selejtezésbdl adédé terven

fellli ertékcsokkenés Gsszege is.
Ertékvesztés és céltartalék elszamolasa

Az értekvesziés és a céltartalék allomanyanak valtozasa 2014. évben &sszességében
243,4 millié Ft-tal névelte az eredményt. Az allomanyvaltozast részleteiben az éves

beszamolo 5. fejezete tartalmazza.



6. Mérleg szerinti eredmény

Az Alapitvany 2014-ben mind Uzleti, mind pénzigyi szempontbdl sikeres évet zart. A 2014.
évi eredménye 1958,3 millid Ft volt, amely 213 millié Ft-tal haladja meg a 2013. évi
eredmeényt. Az Alapitvany 2014-ben tovabb tudta névelni Uzleti tevékenységébdl szarmazo
dijpevétele 6sszegét, valamint befektetéseibdl szarmazé hozambevétele — a csokkend

hozamkornyezet ellenére is — a 2013. évi szinten teljesiltek.
Budapest, 2015. aprilis
r\g {h:;* /I )// ;

racz Istvan Jozsef Dr. Herczegh Andras

A Kuratérium Elnéke Ugyvezetd lgazgato



A BESZAMOLOHOZ TARTOZO MELLEKLETEK

Cash-flow kimutatas
2014, évi koltség- és eredményfelosztas
Gazdasagi és pénziigyi mutaték

Immaterialis javak és targyi eszk6zok valtozasa 2014. évben
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Miikodési koltségek



1.sz. melléklet

Cash- flow kimutatas

(adatok ezer Ft-ban) 2013.12.31 2014.12.31
Kamatbhevételek 1761283 1763985
Egyéb pénzigyi szolgaltatas bevételei 2687 171 2 799 360
Egyéb bevételek (céltartalek-felhasznalas és 157 983
céltartalék tobblet visszavezetésenek kivételével) 176 458
Befektetési szolgaltatas bevételei 368 260
Nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 0
Osztalék bevétel 0
Rendkivili bevétel 0 0
Kamatraforditas 0
Egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasai 1207 470 948 209
Egyéb raforditas (celtartalék kivetelevel) 521 610 590 331
Befektetési szolgaltatas raforditasa 0
Nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas 0
raforditasa 0
Altalanos igazgatasi koltség 992 826 1078 174
Rendkivili raforditasok (ide nem ertve a targyévi 0
tarsasagi ado fizetési kételezettseg tsszegét) 0
Targyévi tarsasagi ado fizetési kdtelezettseg 0
Kifizetett osztalék 0
Miikodési pénzaram 1884899 2123 349
Kotelezettség allomanyvaltozasa -171 547 -348 604
Kovetelés allomanyvaltozasa 237 873 146 889
Készlet allomanyvaltozasa 0
l':orgégszkf'jz kozott kimutatott értékpapirok 2207 425
allomanyvaltozasa -6 420 069
Befektetett értékpapirok kézott kimutatott 379 525
értékpapirok allomanyvaltozasa 4 532 143
Beruhazasok allomanyanak valtozasa 0
Immaterialis javak allomanyanak valtozasa -154 922 -328 690
Targyi eszk6zok allomanyvaltozasa 16 342 -51 286
Aktlv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 102 019 176 991
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 117 301 -41 331
Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
Jogszabaly alapjan véglegesen kapott 0 0
pénzeszkozok
Jogszabaly alapjan véglegesen atadott 0 0
pénzeszkozok
Bevont sajat részvény, vagyonjegy néevértéke 0 0
Netté pénzaramlas 204 065 -210 609
ebbdl:

készpenz (Ft,valuta,csekkek) allomanyvaltozasa -356 309

szamlapénz allomanyvaltozasa 204 421 -210918



2.sz. melléklet

Koltség- és eredmény felosztasa (adatok ezer Ft-ban)

Koltség és bevétel felosztasa eFt-ban 2013.12.31 | 2014.12.31

Kozvetlen bevételek
Dijbevétel (dij+dijtamogatas) 1133 567,4| 1270615,0
Kovetelés eladas, bevaltas esetén késedelmi
kamat bevétel 130 660,6 176 458,0
Osszesen: 1264 228,01 1447 073,0
Koézvetlen koltségek
Alaptevekenység (kezességnyljtas,- bevaltas)
kdzvetlen koltségek 266 151,8 288 731,6
Garancia bevaltassal 6sszefliggd raforditasok
(megtériilésbdl allami viszontgarancia
visszafizetés, bevaltott kezesség lezaras,leiras) 543 955,8 459 302,0
Celtartalék és értékvesztés allomanyvaltozassal
dsszeflggd raforditas -70 409,01 -243 443,0
Osszesen: 739 698,6/ 504 590,6
Alaptevékenység (kezességvallalas,bevaltas)
jovedelmezdsége=kdzvetlen bevétel-
kézvetlen kéltség 524 529,4 942 482 4
Alaptevékenység énkéltsége’ eFt-ban e 144,8| e
Koézvetett bevételek
penzigyi befektetesek(kamat+arfolyam) 2161 422,0| 2258 857,0
nem pénzlgyi szolgaltatas bevétele
(munkaltatéi hitel kamat) 368,0 260,0
Osszesen: 2 161 790,0| 2259 117,0
Kozvetett kdltségek 940 895,5| 12432934
Teljes jovedelmezéség=alaptevékenység
jovedelmezéségtkozvetett bevétel-kozvetett
koltség 17454239 1958 305,0

____ Merleg szerinti eredmény 1745 424,0] 1958 305,0
Teljes utokalkulalt dij* % 1,6%]| - 1.6%

1 alaptevekenység kozvetlen kdltseg/uj és 90 napon tal médositott kezesség

kezességgel biztositott hitelosszeg

2 alaptevékenység kozvetlen koltség/uj és 90 napon til médositott

modositott kezeséggel biztositott hitelosszeg

3 alaptevékenység kdzvetlen és kozvetett koltség/uj és 90 napon tul
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3.sz. melléklet

Gazdasagi és pénziigyi mutatok

Az Alapitvany gazdasdgi és pénziigyi tevékenységét reprezentalo fontosabb mutatok a
kévetkezdk szerint alakultak:

Gazdasagi és pénziigyi mutatok alakulasa

Megnevezés 2013.12.31 | 2014.12.31 | Valtozas%
Toékefedezettsegi
mutaté=Kezességvallalasbol
szarmazo jovobeni
kételezettség/Sajat t6ke
ROE(1) jovedelmezbségi
mutaté=Addzott eredmény/ Sajat 6,65 6,94 104,4%
toke %
Tokeellatottsagi
mutato=Mérlegfé 6sszeg/Sajat toke
Eszkdézmindsegi mutaté=Kockazati
Ct /Sajat téke %
Hatékonysagi mutaté=Adézott
eredmény/Atlagos allomanyi 41 069 43 230 105,3%
letszam (ezerFt/f6)

3,24 3,49 107,7%

1,08 1,06 98,1%

5,08 3,70 72,8%

Tékefedezettségi mutato=Kezességvallalasbol szarmazo jovébeni kotelezettség/Sajat
téke

A sajat toke allomanya novekedése 7,5%-kal magasabb az eléz6 évinél, mig a fennallo
kotelezettség allomany 15,9%-kal nétt, ezért a mutatd értéke 7,7%-kal emelkedett.

ROE(1) jovedelmez6ségi mutato=Adozott eredmény/ Sajat téke
Az Alapitvany jovedelmezéségi mutatéja az addzott eredmény 112,2%-os valtozasanak
kovetkeztében 4,4%-kal nott.

Tokeellatottsagi mutaté=Mérlegf66sszeg/Sajat téke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszkéz mozog egységnyi sajat
tokével. A mutato értéke az Alapitvany vonatkozasaban jo, 3 folétt kritikus.

Eszkézminéségi mutaté=Kockazati Ct /Sajat téke

A mutaté a kezességallomany mindsitése alapjan képzett biztonsagi tartalékot viszonyitja a
sajat tokéhez. Azt mutatja, hogy a sajat tékénk 3,7%-a a céltartalék allomany. Az el6z6
évhez viszonyitva a céltartalék allomany 22%-kal csokkent, mely az allomany
mindségjavulasanak tudhatd be. A vetitési alap, a sajat téke Osszege pedig 7,5%-kal
névekedett.

Hatékonysagi mutaté=Adoézott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezerFt/f5)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f& mekkora adézott eredményt allit el6. Az atlagos allomanyi
létszam az el6z6 évhez képest 6,5%-kal, az addzott eredmény 12,2%-kal nott, igy a
hatékonysagi mutato 5,3%-kal magasabb, mint 2013-ban.
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5. sz. melléklet

Miikodési koltségek

Miikodeési koltsegek (adatok ezer Ft-ban)

Megnevezes ; 2013, 2044, 2014/2013"
Anyagijellegil raforditasok

Anyagkoltség

5111 Vasarolt energia 1912 2242 117,3%
5112 Fenntartasi anyagok 1383 1512 109,3%
5113 Nyomtatvany, irodaszer 4777 6 345 132,8%
5114 Kisértékli eszkozdk 160 174 108,8%
Osszesen: 8 232 10 273 124,8%
Anyagjellegii szolgaltatdsok

5121 Utazasi koltség 6 034 2739 45,4%
5122 Targyi eszkdz javitas,fenntartas 23722 22 544 95,0%
5125 Postai, internet, mobil és vez. Tel. 13 338 16 435 123,2%
5128 Irodabérlet dija 56 067 80 584 143,7%
5123 Kulféldi konferenciak 2374 3222 135,8%
5127 Folydirat, szakkényv 386 292 75,6%
5131 Szakértéi dijak 164 104 172 574 105,2%
5124 Konferenciak szervezése 8 477 6 906 81,5%
5126 Szakmai kiadvanyok 20918 30118 144,0%
5129 Hirdetés, reklam 7 665 4980 65,0%
Osszesen: 303 085 340 394 112,3%
Anyagjellegii raforditasok dsszesen: 311 317 350 667 112,6%
Személyi jelleg(i raforditasok

Bérkoltség

5211 Teljes m.idés dolgozék 306 042 328 527 107,3%
5212 Allomanyon kiviili dolgozok 1178 510 43,3%
5216 Tiszteletdij 38 651 37770 97,7%
5218 Alkalmazottak jutalma 25912 26 198 101,1%
5219 Alkalmazottak prémiuma 100 748 105 743 105,0%
Osszesen: 472 531 498 748 105,5%
Személyi jellegii kdltségek

5221 Napidijak, sz.gépkocsi haszn. 1261 1652 123,1%
5222 Betegszabadsag kig-e. 2 898 3 386 116,8%
5223 Egyéb személyi jellegli ktg. 27 385 30216 110,3%
5224 Oktatas, tovabbképzés 4773 2 658 55,7%
5226 Természetbeni juttatasok 8 045 7 359 91,5%
Osszesen: 44 362 45171 101,8%
529 Th jarulék, egyéb munkaltatot terheld jarulékok 134 730 140 914 104,6%
Személyi jelleg(i raforditasok 6sszesen: 651 623 684 833 105,1%
Egyéb raforditasok

561 Jogi tagdijak AECM 4 606 4739 102,9%
562 Egyéb, nem anyagjellegli szolgaltatas 19 496 30 940 158,7%
564 Hatosagi dijak, cégautd add 5 784 6 995 120,9%

 Egyéb raforditasok 6sszesen: X S | 29886 42 674 | 142,8% |
\Mdkaodeésilkoltsegek mindosszesen: | 992826 [ 1078174
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